CHUONG 1. QUY DPINH CHUNG

Diéu 1. Giai thich tir ngir

1. “Piéu 1&” 12 Piéu 1¢ Quy Pau tu mao hiém thanh phé Ha Noi dugc cac
Nha dau tu théng qua ngay 23 thang 3 nam 2026, Diéu 1& dugc soan thao phu hop
v6i cac van ban phap 1y c6 lién quan tai Viét Nam, co6 thé dugc sira doi, bo sung
tiy timg thoi diém.

2. “HVCF” hoic “Quy Pau tuw mao hiém thanh phd Ha No6i” (Hanoi Venture
Capital Fund - HVCF) 14 quy do Uy ban nhan dan thanh phé Ha Noi thanh lap va
hoat dong theo mé hinh hop tac cong tu dya trén hop dong hop tac dau tu kinh
doanh (BCC), khong ¢6 tu cach phap nhan. Quy duoc cip von tir ngan sach dia
phuong, duoc nhan tai trg, huy dong cac ngudn von hop phap khac theo quy dinh
ctia phap luat nham muc tiéu dau tu vén vao cac doanh nghiép cong nghé cao,
doanh nghiép khoa hoc va cong nghé¢, doanh nghiép khoi nghié¢p sang tao trong
cac linh vuc trong diém vé khoa hoc va cong ngh¢ cua Thu do nham hd tro, thic
day doi moi sang tao va thuong mai hoa san pham khoa hoc, cong nghé.

3. “Von Diéu 1&” 1a tong s6 von bang tién cia cac Nha dau tu vao HVCF
theo quy dinh cua phap luat.

4. “Nha dau tu” 1a Uy ban nhan dan thanh phé Ha Noi, nha dau tu tu nhan
trong nudc hodc nude ngoai gop von vao HVCF dé thuc hién dau tu mao hiém
vao cac doanh nghiép khaéi nghiép sang tao, doanh nghi¢p cong nghé cao, doanh
nghiép khoa hoc va cong nghé, du an wom tao cong nghé va chuyén doi sd dap
tng tiéu chi dau tu cia HVCF.

5. “Pai hoi Nha dau tu” 1a dai hoi cta tit ca Nha dau tu gop vén vao HVCEF,
duogc t6 chirc thuong ky hodc bat thudng dé thong qua cac van dé quan trong co
lién quan t&i HVCF. Pai hoi Nha dau tu 13 co quan quyén luc cao nhét ctia HVCF.

6. “Hoi dong quan 1y Quy” bao gdm nhimng nguodi duoc Dai hoi Nha dau tu
bau ra dé thay mat Nha dau tu thuc hién giam sat hoat dong cua HVCF, Cong ty
quan 1y quy va cong ty kiém toan va to chire thuc hién hoat dong ctia HVCF.

7. “Céng ty quan 1y quy” 13 t chirc, doanh nghiép dugc thanh 1ap theo phap
luat Viét Nam va du diéu kién hanh nghé quan 1y quy.
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8. “Hop dong quan 1y quy” 12 hop dong duge ky két gitta HVCF va Céong ty
quan ly quy.

9. “Hop dong tiép nhan dau tu” 13 vin ban thoa thuin duoc ky gitra Cong ty
quan 1y quy dai dién cho HVCF v&i Doanh nghiép nhan dau tu cia HVCF nham
thoa thuan viéc mua ban c¢6 phan hodc vén gop cta doanh nghiép.

10. “Doanh nghiép nhan dau tu” 1a doanh nghiép céng nghé cao, doanh
nghi¢p khoa hoc va cong nghé, doanh nghiép khéi nghiép sang tao trong cac linh
vuc trong diém vé khoa hoc va cong nghé cua Thu d6 dugc nhan dau tu tr HVCF
khi thoa min cac diéu kién duoc quy dinh tai Diéu 1é cua Quy Pau tu mao hiém
thanh ph6 Ha Noi.

11. “Dy an khoi nghiép” 1a dy an trién khai mé hinh kinh doanh sang tao, co
kha ndng tdng truéng nhanh va mé rong quy mo thi truong dya trén khai thac hi¢u
qua cong nghé, quyén sd hitu tri tug, ¥ tudng dot pha hoic moé hinh kinh doanh
moi.

12. “Khoan dau tu” 1a khoan vbn trung han hodc dai han ma HVCF dau tu
vao Doanh nghiép nhan dau tu theo cac tiéu chi va diéu kién cuia HVCF.

13. “Ngudi c6 lién quan” 13 ca nhan, to chirc c6 lién quan dén Nha dau tu,
Cong ty quan 1y quy va Doanh nghiép nhan dau tu duoc xac dinh trong cac truong
hop quy dinh tai Luat Doanh nghiép.

14. Céac dinh nghia khac (néu c6) 1a cac dinh nghia trong Diéu 18 HVCF va
cac van ban phap luat khac c6 lién quan.

Pi¢u 2. Thong tin chung vé HVCF

1. Tén goi:
Tén bang tiéng Viét: QUY PAU TU MAO HIEM
THANH PHO HA NOI
Tén bang tiéng Anh: HANOI VENTURE CAPITAL FUND
Tén viét tat: HVCF

2. Dia vi phdp Iy ciia HVCF: Quy do Uy ban nhan dan thanh phé Ha Noi
thanh 1ap va khong co6 tu cach phap nhan.

Piéu 3. Linh vue dau tw

1. Cong nghé sb.

2. Congnghé thong tin va truyén thong.
3. Cong ngh¢ sinh hoc.



4. Cong nghé vat liéu mai.

5. Cong nghé ché tao - tu dong hoa.

6. Congnghé mdi truong, giam phat thai cac-bon, tng phé bién d6i khi hau.

7. DO thi thong minh.

8. Gido dyc thong minh.

9. Y té thong minh.

10. Cong nghéy - sinh hoc tién tién.

11. Cong ngh¢ tai chinh.

12. Cong ngh¢ cao trong nong nghiép.

Céc linh vuc khac do Hoi dong quan 1y Quy dé xuat Pai hoi Nha dau tu quyét
dinh.

Picu 4. Nguyén tic dau tw

1. HVCF hoat dong theo nguyén tac thi truong theo mé hinh hop tac cong tu
dua trén hop dong, phat huy vai tro dan dat, tao dong luc ciia dau tu cong két hop
v6i khuyén khich, phat huy cic ngudn von tir khu vuc tu nhan, khu vuc dau tu
nudc ngoai, cac nha tai tro va to chirc qudc té, chap nhan kha nang rii ro, bao dam
cong khai, minh bach, hiéu qué, chong thét thoat, ling phi vén.

2. HVCF duoc quyén thuc hién céc hoat dong dau tu mao hiém theo cac hinh
thirc ma phap luat khong cam.

Piéu 5. Tiéu chi, diéu Kkién vé lra chon Doanh nghiép nhin diu tu

Doanh nghi¢p cong nghé cao, doanh nghiép khoa hoc va cong nghé, doanh
nghiép khoi nghiép sang tao trong céac linh vuc trong diém vé khoa hoc va cong
ngh¢ cia Thu d6 duoc nhan dau tu tr HVCF khi thoa man céac diéu kién sau:

1. C6 hoat dong nghién ciru khoa hoc, d6i mdi sang tao c6 kha ning tao ra
gia tri dot pha, giai quyét cac van dé cua thi truong, giai phap chuyén doi sd c6
tiém nang, gitip nang cao ning luc canh tranh, phat trién kinh té ctia thanh ph6 Ha
Noi. Uu tién cac doanh nghiép thudc hoat dong wom tao céng nghé mai, cong
ngh¢ cao, cong nghé chién lugce tir vuon wom, trung tam doi méi sang tao trén dia
ban Thanh phé Ha Noi;

2. Co d6i ngil sang 1ap co nang luc, kinh nghiém va cam két phat trién san
phém khoa hoc cong nghé, hoat dong ddi méi sang tao va sy phat trién ctia doanh
nghiép;
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3. Trién vong thuong mai héa, Gmg dung san pham khoa hoc cong nghé, d6i
moi sang tao dé thiic ddy d6i méi sang tao va thuong mai hoa san pham khoa hoc
va cong ngh¢ cua Thu do;

4. Co6 phuong an kinh doanh dugc danh gia c6 hiéu qua va cé kha nang thu
héi von dau tu.

5. Cac tiéu chi khac do Pai hoi Nha dau tu quyét dinh trong timg thoi ky.

Piéu 6. Danh muc dAu tw, hinh thirc diu tw, mirc diu tw

1. Danh muc dau tw

Can ctr linh vuc dau tu cia HVCF quy dinh tai Diéu 3 Quy ché nay va danh
muc nhiém vu khoa hoc va cong ngh¢ trong diém cua Thu d6, Ho1 dong quan ly
Quy quyét dinh danh muc dau tu cia HVCEF theo tung giai doan.

2. Hinh thirc dau tw:

Truc tiép dau tu, cing dau tu v4i quy dau tu khoi nghiép sang tao, cac quy
dau tu mao hiém khéc vao cac doanh nghiép theo hinh thirc mua c¢6 phan hoac
von gdp cua doanh nghiép.

3. Mirc dau tw déi véi Du dn khéi nghiép

a) Ty 1& gop von vao mdi doanh nghiép khong quéa 5% tong ngudn vén cia
HVCEF. Truong hop gop von vuot qua ty 1¢ von gop 5% do Pai hoi nha dau tu
quyét dinh.

b) Gidi han dau tu vao cac giai doan phat trién khac nhau ctia doanh nghiép
khéi nghiép sang tao duoc quy dinh tai Hop dong hop tac dau tu kinh doanh.

¢) Céc diéu kién vé quyén va nghia vu caia HVCF duoc quy dinh tai cac thoa
thuan dau tu

CHUONG II. THAM QUYEN QUYET PINH PAU TU

Diéu 7. Dai hoi Nha diu tu

Dai hoi Nha dau tu 1a co quan c6 tham quyén cao nhét ctia HVCEF, gom tat
ca cac Nha dau tu gop von vao HVCF. Pai hoi Nha dau tu ¢6 tham quyén quyét
dinh dau tu nhing Khoan dau tu sau:

1. Thong qua cac quyét dinh dau tu co gié tri 16n hon 35% gia tri Von Diéu
1€ cia HVCF.

2. Phé chuén céc giao dich cia Nguoi co lién quan theo quy dinh tai Diéu 18
cua HVCF.



5

3. Cac van dé khac thudc thim quyén cua Dai hoi Nha dau tu theo quy dinh
tai Diéu 16 cuia HVCF va theo quy dinh cta phép luét.

Piéu 8. Hoi dong quén 1y Quy

1. Ho1 dépg quan Iy Quy bao gém dai dién cac Nha dau tu va cac chuyén gia
doc lap. Hoi dong quan 1y quy co6 toi da chin (09) thanh vién.

2. Hoi dong quan ly Quy co tham quyen quyet dinh nhitng Khoan dau tu ¢
gia trj nho hon hodc bang 35% gia tri Von Diéu 18.

3. Phé chuén cac giao dich ctia Nguoi 6 lién quan theo quy dinh tai Diéu 18
cua HVCF.

4. Hoi dong quan 1y Quy lam viéc theo ché do tap thé.

CHUONG II1. QUY TRINH SANG LQC, PANH GIA, THAM DINH, PAU
TU VA THOAI VON

Picu 9. Tim kiém co hoi diu tw

Cong ty quan ly quy va cac thanh vién cua Quy cung tim kiém va dé xuat
cac co hoi dau tu vao cac cong ty phu hop vai tiéu chi dau tu cia HVCF theo quy
dinh tai Piéu 5 & trén (“Doanh nghiép tiém ning”).

Piéu 10. Panh gia va sang loc co hdi diu tw

Doanh nghiép tiém ning s& dugc Cong ty quan 1y quy sang loc théng qua
cac danh gia ndi bo ban dau vé mo hinh kinh doanh, tinh hinh tai chinh/phap 1y,
tiém nang phat trién ctia cong ty, mau thuan vé loi ich (néu c0). Trong truong hop
Cong ty quan ly quy co danh gia kha quan va tich cyc vé bat ky Doanh nghiép
tiém nang, Cong ty quan ly quy s€ 1ap dé xuat dau tu (“Pé xuit dau tu’) dé trinh
bay vé co hdi dau tu vao cong ty d6 véi dai dién cong ty quan ly quy va Hoi dong
quan ly Quy. Trong trudng hop cac giao dich thuge tham quyén quyet dinh cua
Pai hoi Nha dau tu, cong ty quan 1y quy va Hoi dong quan 1y Quy can bao céo
Pai hoi Nha dau tu.

Piéu 11. Quyét dinh diu tu

Cong ty quan ly quy, Ho1 dong quan ly Quy va/hodc Dai hoi Nha Pau tu,
tuy theo tung truong hop, dya vao Dé xuat dau tu va két qua cua Bao cao thAm
dinh dé dwa ra quyét dinh dau tu chinh thirc theo thim quyén quy dinh tai Diéu 1
cua HVCF. Doanh nghiép tiém nang duoc lya chon dau tu s& tré thanh Doanh
nghiép nhan dau tu.



Piéu 12. Thim dinh chinh thic

Céac Doanh nghiép nhan dau tu s& duge thAm dinh chuyén sau bodi cac bén
cung cép dich vu thAm dinh doc 1ap, bao gém thadm dinh tai chinh, thim dinh
thuong mai, thim dinh k¥ thuat, thAm dinh phap 1y (tuy timg trudng hop ma cong
ty quan 1y quy s& quyét dinh ap dung linh vic thim dinh phu hop). Két qua thim
dinh chinh thirc s€ dugc cac bén cung cép dich vu thAm dinh doc 1ap lap thanh
bao cao tham dinh (“Béo cdo tham dinh™).

Piéu 13. Xay dung cau tric diu tw va thwong thio Hop dong tiép nhan
dau tu

Can ctr vao Dé xuat dau tu va Béo cao tham dinh cua Cong ty quan Iy quy
va tu van chuyén mon (trong truong hop can thiét), Cong ty quan Iy quy s& xay
dung cau triic dau tu va cac diéu khoan dau tu phu hop (bao gom nhung khong
gi6i han thoa thuan cac diéu khoan dau tu), 1am co so cho qué trinh thuong luong
gifra cac bén. Cac diéu khoan nay s& dugc cong ty lut hd trg soan thao cac Hop
dong tiép nhan dau tu. Pai dién ctia Cong ty quan 1y quy s& bao cao cho Hoi dong
quan 1y Quy vé két qua thuong luong va soan thao hop dong.

Pi¢u 14. Ky két hop ddng chinh thirc va giai ngin

Sau khi hoan tat viéc soan thao va thong nhat ndi dung Hop dong tiép nhan
dau tu, cac bén tién hanh ky két Hop dong tiép nhan dau tu. Néu trong Hop dong
tiép nhan dau tu co quy dinh, Doanh nghiép nhan dau tu s& phai hoan tat cac diéu
kién giai ngan trude khi Cong ty quan 1y quy giai ngan khoan dau tu theo Hop
ddng tiép nhan dau tu. Cac thu tuc theo quy dinh cua phap luat ciing phai duoc
hoan tat trudc khi Hop dong tiép nhan dau tu dugc ky két va/hodc viée giai ngan
dugc thuc hién, tuy ting trudng hop ap dung.

Diéu 15. Theo doi viéc thuwe hi€n cac cam két ciia cac cong ty thugc danh
muc dau tw sau gidi ngan

Cong ty quan 1y quy s& theo ddi viéc thuc hién cac cam két sau giai ngan
(néu co0) cuia Doanh nghi¢p nhan dau tu dé dam bao cac cam két nay dugc hoan
tat theo quy dinh ctia Hop dong ti€ép nhan dau tu da ky.

Piéu 16. Theo ddi va quén Iy Danh muc diu tw

Trong qua trinh dau tu, Cong ty quan ly quy s& theo doi tinh hinh hoat dong
ctia Doanh nghiép nhan dau tu dé biét dugc cac van dé phat sinh trong qua trinh
hoat dong, ciing nhu sy phat trién va thay d6i cia Doanh nghiép nhan dau tw nham
hd tro kip thoi (néu can).
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Piéu 17. Bio cao tinh hinh hoat dong ciia cac cong ty thudc danh muc
diu tw va dinh gia dinh ky

Hing nidm, cac Doanh nghiép nhan dau tu s€ duge Cong ty quan 1y quy dinh
gi4 dinh ky nham ghi nhan tinh hinh phat trién cia Doanh nghiép nhén dau tu trong
tirng nam. Tét ca cac dinh gia déu duoc tinh toan theo chuan muc ké toan vé dinh
gia theo gia tri hop ly (nhu dugc trinh bay trong bao céo tai chinh cta quy).

Piéu 18. Tim kiém va danh gia co hdi thoai von tai Doanh nghiép nhan
diu tw

Cong ty quan 1y quy s& tim kiém co hoi thoai von phu hop dé trinh cho dai
dién Cong ty quan 1y quy tai Doanh nghiép nhan dau tu xem xét va danh gia. Céac
co hoi phtt hop s& duge xdy dung thanh co cau/ké hoach thoai von dé trinh 1én
Hoi dong quan 1y Quy.

Picu 19. Co ché kiém soat riii ro va thoai von khéi Doanh nghiép nhin
dau tu

1. Co ché giam sat hoat dong sir dung von tai Doanh nghiép nhin dau tw

a. Ngay sau khi ky Hop dong tiép nhan dau tu, Doanh nghiép nhan dau tu
phai 1ap va gui ké hoach st dung von chi tiét, 1am co s¢ cho viéc giam sat dinh
ky. Doanh nghié€p c6 trach nhi€ém guri bao cdo dinh ky (theo quy) va bdo cao dot
xuat (khi c6 yéu cau) vé hoat dong san xuét kinh doanh va tién d6 du an.

b. Cong ty quan 1y quy t6 chirc giam st theo dinh ky hang thang hoic hang
quy, két hop giira cac hinh thirc: Bao cdo dinh ky tir doanh nghiép (vé tai chinh,
tién d6 thuc hién dy an...); Cac cudc hop kiém tra truc tiép tai doanh nghiép hoac
qua hinh thtc truc tuyén...

c. Cong ty quan Iy quy cir nguoi tham gia 1am nguoi dai dién phan von tai
doanh nghiép tiép nhan dau tu dé giam sat viéc stir dung vén dau tu hiéu qua, hd
trg doanh nghi¢p trong cong tdc quan tri, tiép can thi truong va thuong mai hoa
san pham khoa hoc cong nghé.

d. Trong qua trinh gidm sat, néu phat hi¢n co dAu hiéu sai 1éch muc tiéu st
dung vén, HVCF c6 quyén tam nging giai ngan cac dot tiép theo; yéu cau diéu
chinh ké hoach kinh doanh hoic ké hoach sir dung von; xem xét cham dut Hop
dong tiép nhan dau tu va thu hdi von (néu vi pham nghiém trong).

2. Thoai von khéi Doanh nghiép nhin dau tw

a. Nguyén tac thoai von
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- Khoan vén dau tu caa Uy ban nhan dan thanh phd Ha Nbi tai HVCF khong
vi muc tiéu loi nhuén thuan tuy, ché\p nhan kha nang rai ro nhung hoat dong theo
nguyén tac thi truong, bao dam quyén lgi ciia Nha dau tu cuia HVCE;

- Viéc thoai vén ctia HVCF tai tirng Doanh nghiép nhan dau tu phai dung
thoi diém, c6 co ché giam sat viéc thoai vén va ding phuong an, hop dong tiép
nhan dau tu duoc duyét;

- Viéc danh gia, dinh gia dau tu ctia HVCF tai thoi diém thoai vén tai Doanh
nghiép nhan dau tu phai khach quan, bdo ddm cong khai, minh bach, hiéu qua,
chdng that thoat, lang phi vén;

- Viéc thoai vén cia HVCEF tai timg Doanh nghiép nhan dau tu theo danh
muc ¢6 19 trinh thodi von cu thé.

- Hang ndm, Cong ty quan ly quy c6 bao cao danh gia dinh ky 06 (sdu) thang,
ca nam d6i voi cac du an dau tu d¢é Hoi ddng quan 1y Quy c6 ké hoach thoai von
cu thé.

b. Viée thoai von duoc thue hién theo cac hinh thic:

- Chuyén nhuong vén gop ctia HVCF cho nha dau tu caa HVCF hodc nha
dau tu khac mua lai.

- Cac phuong thirc thoai vén khac phi hop véi quy dinh cua phap luat va
Diéu 18 nay.

c. Gia tri thoai von:

- Muc tiéu cua thoai vén ciia HVCF tai Doanh nghiép nhan dau tu 13 bao
toan va gia ting gid tri von dau tu ban dau, ddng thoi tao vong quay von cho
HVCEF dé tiép tuc dau tu vao cic doanh nghiép khac.

- Viéc xac dinh gia tri thoai von bang ty 18 % von dau tu/von diéu 18 Doanh
nghiép nhan dau tu nhan voi (x) gia tri Doanh nghiép nhan dau tu tai thoi diém
thoai von.

- Gia tri tai san Doanh nghiép nhan dau tu tai thoi diém thoai vén dugc thuc
hién béi kiém toan doc 1ap.

- Co ché xtr Iy 16 dam bao su cong bang va minh bach giita cac Nha dau tu
cua HVCEF.

Pi¢u 20. Quyét dinh thoai von tai Doanh nghiép nhan diu tw

Hoi dong quan 1y Quy sé thong qua ké hoach thoai von tai Doanh nghiép
tiép nhan dau tu theo quy dinh tai Piéu 16 ctia HVCF. Sau khi ké hoach tho4i von
duogc thong qua, Cong ty quan Iy quy s& thyuc hién cac cong viée can thiét cho muc
dich thoai von.



Piéu 21. Thue hién qua trinh thoai von tai Doanh nghiép nhéin dau tw

Tuy theo co cdu cua giao dich thoai von, Cong ty quan 1y quy sé& thuc hién
cac cong viéc bao gdm hd trg qua trinh thdm dinh ciia bén mua, cing v6i Doanh
nghiép nhan dau tu thuong luong cac diéu khoan voi bén mua, hoan tit cac diéu
kién dé bén mua giai ngan va/hoic hoan tit cac diéu kién sau khi bén mua giai
ngan./.
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